近期香港人民币存款的增长趋势
经过2008年首四个月的快速增长，初步数据显示香港人民币存款5月份的增幅已经放缓。 
我在4月24日的观点文章中提到，参加香港人民币业务安排的银行（参加行）的人民币存款快速增加，市场预期人民币汇率会继续大幅升值是其中最重要的因素。在香港的自由市场环境下，加上香港居民经常前往内地因而需要人民币作消费交易，以及市场预期人民币升值，很自然会有更多人在允许的范围内将港元兑换为人民币。正如大家都知道，参加行经营的人民币业务范围有相当的限制。例如，根据参加行与清算行之间的清算协议，香港居民通过存款帐户将港元兑换为人民币，每人每天不得超过20,000元人民币。有关额度尽管为香港居民兑换人民币提供了便利，但同时也对人民币的需求作出有效的管理。 
大家也许都留意到，今年首季开始人民币需求急升的趋势，在4月持续，香港人民币存款总额增加了33%，4月底余额是去年同期的3倍。但这相对于内地整体的人民币存款或外汇兑换为人民币的总额，其实仍然是一个非常小的数目。有些人指出为香港居民提供（在每日限额内）自由兑换人民币的安排，可能会被国际货币炒家利用来炒卖人民币。我则认为，就算技术上真的可以做到，将需要牵涉到数以千计的香港居民以及每笔交易金额较小而且非常繁琐的安排，以我认识的国际货币炒家是不会有兴趣这样做的。不过，考虑到内地目前面对的经济及金融方面的挑战，例如人民币汇率持续面对升值压力、资金不断流入对货币管理带来压力、通胀上升需要加大宏观调控力度，以及贸易顺差减少及相关的出口增长减慢等，内地方面关注香港居民对人民币需求增加是可以理解的。 
但近期香港人民币银行业务的增长趋势已有所缓和。从最新的初步数据显示，随着人民币升值的速度减慢，香港人民币存款在5月份的增幅明显减少。同时，鉴于中国外汇交易中心自5月5日起上调向清算行收取的交易手续费，清算行向参加行提供的人民币买卖差价由10点子扩阔至75点子。因此，香港居民将港元兑换为人民币的交易成本亦相应增加。预期这将为香港居民通过参加行购买人民币带来一定程度的遏抑效应。 
有些人或会觉得需要采取措施控制香港人民币业务的增长趋势。我个人则有保留。随着香港与内地居民的经济往来越渐密切，无可避免，对人民币的交易需求也会持续增加。在现有的人民币业务安排下加入新的控制措施，很可能只是把有关交易，从已有几年畅顺运作经验、正式及具高透明度的渠道，引导到一些不受监管的非正式渠道。一般的居民可能因而需要承担其不认识或无法管理的额外风险。我希望这种情况不会出现。我们会密切留意最新情况，确保香港人民币业务继续平稳、有序地发展。同时，我们也要尽可能理解内地方面的关注。 
我当然希望在香港继续发行人民币债券，以及争取引入用人民币支付从内地到香港进口贸易的业务等方面的工作不会受到影响。香港先进的金融基建及高效率的资金融通平台，能够满足内地对金融服务的各种需求。我们致力推动香港人民币业务，目的在于提高香港金融体系处理以人民币为单位的经济及金融交易的能力，而这对国家将会有很大的益处。
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