撤销利率管制
本港全面撤销利率管制以来，并无出现太出人意表的情况。
本港全面撤销利率管制刚进入第10日。当然现在就要根据形势作出结论，未免言之过早，但对于作为银行监管当局的金管局来说，似乎没有值得太多忧虑的地方。
我们7月3日以来每天都向30多间主要零售银行进行调查，以评估撤销利率管制对银行业的影响。调查反映第一种而又最明显的现象，就是不同银行都定出不同的利率及收费结构。大部分受访银行都把「基本」储蓄息率定在2厘左右，相信这也是《利率规则》尚未撤销的话储蓄利率会定的水平。然而，几间大型银行则把基本储蓄利率定在1.75厘的较低水平。此外，大部分银行也有分级厘定储蓄存款息率，其中包括把小额存款息率定至低于2厘的水平，甚至同时向小额存户征收费用，大额存款息率则定至2厘以上。
调查反映的第二种现象，就是有若干新产品面世，其中一个例子是将大额存款的息率与港元同业拆息挂；以现时同业拆息计算，大额存款息率可高于3厘。此外，不少银行已开始推出合一的储蓄及往来户口，或两种户口自动转帐的服务。换句话说，有些银行实际上已实行往来户口计息的做法。现在要说这会否成为日后银行业的大趋势未免言之尚早，但我估计出现这种情况的机会颇大。
调查反映的第三种现象，是即使各银行的储蓄息率差距颇为明显，同时新产品也应运而生，但银行之间并无出现大规模存款转移的现象。即使某些银行曾出现一些不常见的存款转移个案，但原因也与高息率无关。这使我感到有点意外。但撤销利率管制至今只有10日，现在仍很难说得准日后的发展。我们将会继续密切留意。
第四种现象是各银行对撤销利率管制的反应不一，这包括拟定储蓄利率、收费结构及新产品种类，可喜的是至今并无迹象显示有银行联手垄断市场。这证明了市场竞争正在发挥应有的作用。
但第五种现象是有些存户（主要是小额存户）要接受较低的存款息率。这是无可奈何，但可能也是无可避免的结果，原因是面对市场竞争，银行只好向存户收取服务费。另一方面，这当中涉及的保障消费者事宜正逐渐受到社会大众的关注。目前这些事项都是通过《银行营运守则》来处理，而为了公平地对待银行，我们应该让这份守则运作多一些时间，看看它能否恰当地顾及消费者的权益。我们早已清楚表明在这方面的立场，这里无需重覆。
最后一种现象是较为初步的，就是在当前的环境下，撤销利率管制后银行为争取存款而提高存款利率（尤其储蓄利率）的空间似乎较为有限。事实上，部分人的印象是自从全面撤销利率管制后，各类储蓄存款的平均息率反而下跌。无论如何，现时的平均储蓄息率与香港银行公会委员会在未撤销利率管制下可能定出的息率水平相比，其实并无重大差别。这也属意料中事。过去几年银行争取按揭贷款等资产的激烈竞争，已经大大减低净息差进一步收窄的空间。
我们将会继续密切留意以后的发展。
任志刚
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