香港的国际投资头寸
日前公布的统计数字显示，香港的金融状况相当稳健。

政府统计处日前首次公布香港国际投资头寸、外债及有价证券投资的统计数字。若要全面评估经济体系的金融稳健状况，不但要看其公共财政、货币与银行体系等传统的统计数字，更要参考上述资料。香港作为开放型的经济体系及国际金融中心，不设外汇管制，国际资金流量相对本身经济规模亦相当庞大，有关国际投资头寸等数字便更为重要。

过去10年间主要发生在新兴市场的多次金融危机，反映不论国际金融机构或有关当局均未能及早识别及妥善管理金融风险，特别是有关系统性风险，导致问题演变成不可收拾的地步。在很大程度上，这可归咎于当局缺乏有关经济体系的国际投资头寸资料，例如非银行类私营部门所承受的外债额。事实上，国际金融市场往往是因某事件触发才会赫然发现有关经济体系的负债（尤其外债）实况，但至此后者可能已陷入无力还债的地步了。

经济体系若能及时公布全面及可靠的国际金融状况资料，可让国际投资者及债权人能根据充足的资料来作决定，从而减少国际资金流向的波动及增进金融稳定，对高度倚赖或参与国际金融活动的经济体系来说，作用更为明显。

政府统计处刚公布的数字显示，香港拥有的对外资产额远远超过对外负债额。此外，香港去年底的对外资产净额为2,720亿美元，相当于本地生产总值的168%（2000年底是137%），远远超出其他有公布同类数字的经济体系的比率。目前公布这类数字的经济体系不算多，但在这些经济体系当中（包括七大工业国、澳洲及泰国），只有日本的36%比率是显著较高的。为配合国际货币基金组织的有关标准，公布这类数字的做法会逐渐普遍，我们日后将可更易于比较。由于新加坡并无官方外债，却拥有庞大的外汇储备，估计它的金融状况会是相当稳健的。

再看香港最新公布的数字，可见2002年3月底非银行类私营部门的外债额估计只有310亿美元（其中短期外债只占33%），而在2001年底的对外资产则达2,020亿美元。此外，由于香港政府并无外债，相信香港像近年某些新兴市场一样发生债务危机的机会极微。另一方面，亚洲金融危机期间信贷突然大幅收紧，但香港非银行私营部门仍能应付自如，原因之一是其所持的大量对外资产发挥了缓冲作用：国际收支平衡统计资料显示，本地企业在1998年曾出售190亿美元离岸资产，以应付资金需要。

另一点要注意的，就是海外投资者来港的直接投资（在2001年底为4,290亿美元），多于香港在海外的直接投资（3,600亿美元）。但就有价证券投资而言，即使不计入约1,000亿美元的外汇基金的海外有价证券投资，香港的海外投资额（在2001年底为2,100亿美元）却是海外投资者在香港投资额的接近两倍。

总括而言，尽管当前经济环境困难，公共财政出现赤字，但香港的金融状况仍相当稳健。
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