香港的首次公开招股活动
香港股市去年表现出色，集资额在全球名列前茅，反映香港的国际金融中心地位日益重要。
读者也许都知道，连同首次公开招股的集资额计算在内，本港股市去年的集资额高踞全球第三位，仅次于纽约及马德里，但比伦敦、东京及瑞士等传统金融中心优胜。(不过马德里名列第二位，令我有点儿诧异，后来我发现这主要是因为去年马德里有一家规模非常庞大的银行上市。
每名香港市民都应该为香港取得这个成绩感到高兴，更应祝贺香港交易及结算所有限公司。港交所全体员工的努力，使香港特区政府能符合《基本法》第一百零九条的规定，即「提供适当的经济和法律环境，以保持香港的国际金融中心地位」。
当然，这个排名只是反映香港的国际金融中心地位的其中一项指标。以香港这样细小的城市来说，在实际数额上能够名列前茅，实在是骄人的成绩。不过，这项排名不足以全面反映香港这个金融中心所具备的国际特质。正如我经常指出，国际金融中心是国际层面的金融中介活动进行的地方。换言之，国际金融中心是「撮合」来自不同地区的储蓄管理人与集资者的地方。世界各地的储蓄经香港被引导至世界各地的投资。我一直认为从这个层面来衡量，相比任何其他金融中心，香港可能是一个更加「国际」的金融中心。
要评估香港究竟有多「国际」，其中一个方法是分析一下香港股市的集资额占本地生产总值或本地储蓄总额的百分比。前者是反映本港经济规模的指标，后者则是反映可透过股市的集资活动或银行及债市这两个渠道引导至投资的本地储蓄额的指标。最近我请同事为我找出有关数字。事实上，无论是以所占本地生产总值的百分比或本地储蓄总额的百分比来衡量，香港股市在2004年的集资额都是全球最高，远超于第二位的国家。以下是2004年的数字：
	
	香港
	英国
	美国
	新加坡
	爱尔兰

	股市集资额占本地生产总值百分比（%）
	22
	2
	1
	2
	2

	股市集资额占本地储蓄总额百分比（%）
	69
	12
	8
	5
	5


资料来源：全球证券交易所联会、基金组织、彭博、CEIC、国家统计机构及职员估计数字。
当然，我们很难想像香港在2004年有接近七成的本地储蓄（以本地储蓄总额计），或两成二的收入（按本地生产总值所作的概约估计）经股市流入首次公开招股及其他集资活动。虽然香港市民向来都会将储蓄投资于股市，但相信存放在银行的本地储蓄仍然占绝大部分，同时债券市场亦日益重要。这样高的百分比，显然是反映有大量海外储蓄被吸引到在香港股市进行的集资活动。我们亦获悉去年在香港透过首次公开招股集资的，主要是内地企业，亦即来自其他地区的集资者。因此，从国际金融中心是国际层面的金融中介活动进行的地方这个角度来看，香港应当为全球最「国际」的金融中心了。
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( 香港交易及结算所有限公司于2005年1月7日发布的「2004年市场统计数据」。





