金融「科學發展觀」(二)

進一步發展內地與香港兩個金融體系的互助、互補和互動關係符合國家領導人所提出的「科學發展觀」要求。

我想繼續與大家探討「科學發展觀」與中國金融發展的問題。首先，我要承認我個人尚未能充分領悟「科學發展觀」的深層次意義。上星期我提到任何從科學角度出發的發展策略，都需要定出目標以及達致這些目標的機制。就此我們可以從這兩方面入手，研究如何按照「科學發展觀」的要求推動中國金融發展。

提高資金融通的效率，從而促進經濟增長和發展，是金融發展的首要目標。以人為本的金融系統能夠提供投資選擇，讓投資者可以權衡風險和回報，為辛苦得來的積蓄進行投資；也可以為集資者提供各種渠道，以風險為本的定價為經濟活動進行融資。然而，提高資金融通效率這一項重要目標卻經常被忽略。金融中介機構往往把利潤放在首位，達致這個目標的其中一個方法就是推動金融創新。金融創新一方面可以提高金融效率，但另一方面亦有可能為金融穩定埋下隱憂，導致資金融通的成本最終反而增加。在一些情況下，有關當局也難辭其咎，以為依樣葫蘆地跟隨其他地區的金融發展措施，便可以得到國際金融中心的美譽。有時候為了對沖或管理風險，或者基於「人有我有」的心態而推出金融衍生工具，卻忽略了發展基本的資金融通渠道，把經濟體系中的儲蓄資金引導到集資者手上。

因此，我們需要堅持提高資金融通效率這個金融發展的目標，避免受到利用金融創新之名，為求獲得巨額利益之實的人士所影響。我們亦應該借鑒已發展市場的經驗，對金融市場獎勵機制可能出現的扭曲提高警覺，以免審慎標準受損，影響金融穩定。此外，我們也要注意提高資金融通所帶給公眾的好處(即投資者可獲取合理的投資回報，集資者支付合理的融資成本)與金融中介機構的私利之間可能存在矛盾；一旦矛盾出現，政策的釐訂必須要以公眾利益為先。雖然「金融是現代經濟的核心」，但金融是為現代經濟服務，而不是現代經濟為金融服務，金融發展最終仍是需要以經濟發展為依歸，不應盲目地為發展金融而發展金融。

有了提高資金融通這個金融發展的目標，下一步我們從科學角度需要考慮的第二件事項，就是如何設計能夠有效達致這個目標的機制。就此，我想指出，中國在「一國兩制」下擁有兩個不同的金融體系，而兩個金融體系同時都可以為滿足國家資金融通的需要作出貢獻，這是在全世界絕無先例的特點。一個能讓中國有效地提高資金融通的機制，需要同時充分利用這兩個金融體系，取長補短，以產生最大的協同效應。沒有先例並不是藉口不去好好把握這個可以提高國家資金融通的獨特良機。也許大家都需要「解放思想」。溫家寶總理在2007年召開的全國金融工作會議上，已經表明需要進一步發展內地與香港兩個金融體系的互助、互補和互動關係，對此我非常鼓舞。為了國家的利益以及符合「科學發展觀」的要求，有需要盡快定出如何發展兩地金融體系之間三互關係的落實安排。
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