國際資金流向及支付系統
不同貨幣的高效率支付系統可減少金融市場因國際資金流向的影響而產生波動。
國際金融中心具備高流通性的平台，可吸引尋找投資機會的海外儲蓄前來投資。這些金融中心的其中一個特點是，它們的金融市場對外圍事件會有較大反應。這正是香港的情況。龐大的本地及海外儲蓄流入以內地的投資機會為基礎、並在香港買賣的金融工具。海外資金投資在香港上市的H股或紅籌股便是很好的例子。因此，內地一些會影響其經濟及金融前景的重大舉措，例如宏觀經濟調控，便可能會令香港股市大幅波動。

無論是小投資者或提供融資的銀行都要留意本港金融市場這種固有特點，以及因此而面對的有關風險。香港與其他國際金融中心不同的地方是，香港的金融平台多具備一個重要的角色，就是將海外儲蓄與海外投資結合。這是香港的獨特之處，因為就我所知，並沒有任何其他國際金融中心在這個額外角色上發揮重大作用。從這個層面來看，我們可以說與紐約相比，香港是一個更加「國際」的金融中心（從跨金融地區而言），因為在紐約，儲蓄與投資的結合即使涉及國際層面，其中一方往往都是屬於美資的。不過，這亦表示香港的金融市場不一定能反映香港的整體經濟前景。

此外，內地經濟實行資本管制，香港作為與內地有關的國際金融中介活動的「離岸」中心，正式或非正式地在這些管制措施之外運作，涉及的金融市場因素相當複雜。有兩項特殊因素會影響本港的金融市場。第一是內地的政策轉變。由於內地持續推行金融改革，有時更會透過反覆試驗來進行，因此政策轉變來得頗為頻密，又不容易預測，這些政策轉變可能會擾亂流進或流出香港的投資資金，引起市場波動。第二，香港的金融市場經常被用作對沖內地的風險，尤其是因為海外投資者無法在內地進行對沖。因此，若有任何可能或已實際發生的事件會影響內地的營商環境以致要進行對沖，香港的金融市場便有可能大幅上落。

這種波動會否對香港造成重大影響，要視乎有關的金融產品的結構，包括其貨幣單位而定。舉例來說，去年下半年要求內地採納更靈活的人民幣匯率政策的政治壓力不斷增加，香港亦受到影響。港元可以自由兌換，因此被用作人民幣可能升值的對沖或投機工具。大量資金流入香港，令總結餘增加及短期港元利率下跌至接近零的水平。當時貨幣狀況變得相當寬鬆，並一直延續至今，有助香港脫離通縮。（但若在其他環境下，這種情況便可能對香港不利。）與此同時，事件亦引致香港頗為龐大的不交收人民幣遠期市場大幅波動。不過，由於這個市場的參與者幾乎都是專業人士，絕對有能力管理其金融風險，所以香港並未因這次波動而受到影響。

我認為既然香港的金融平台能促進海外儲蓄與海外投資結合，其結構應能在金融產品的貨幣單位方面提供多種不同選擇。此舉有利市場人士管理風險（可消除港元的匯率風險），同時亦有利香港的貨幣及金融穩定。我們為此推出不同貨幣的高效率支付系統，當然亦希望在情況允許下推出人民幣支付系統。如果是合適的話，我們亦不反對以不同貨幣為單位，為股票等金融產品定價。
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