金融挽救方案
動用公帑以恢復金融體系的信心雖然會惹來爭議，但有時候卻是必須的。
美國這場金融危機越演越烈，有關當局正盡力減低所造成的損害，並試圖遏止它繼續蔓延下去。直至目前為止它們所採取的措施，以及現正進行辯論的建議，都涉及對市場作出不同形式的干預，以及動用巨額公帑。近期一份財經報章的社評提到，「今日金融從業員不負責任及愚昧的行為所造成的惡果，要由未來納稅人來承擔。」無論美國人民及政府願意與否，他們實在別無選擇。若不作出干預而任由市場自行解決問題，可能會導致金融體系崩潰，繼而引致經濟急速下滑，對整體社會而言，這代價實在是太過高昂。但信奉自由市場經濟體系的人士可能需要時間，甚至可能要在承受了極大的痛楚後，才會了解和接受在特殊情況下，進行市場干預及動用公帑挽救金融體系是必須的。
融通資金這項功能是由不同類型的機構達致。它們在撮合投資者的風險接受程度和集資者的風險水平的過程中，一般會進行借貸活動及承擔多種風險，其中包括信貸風險。在實際運作上，為要取得投資者及集資者的信任，它們需要有充足的資本及流動資金。當金融危機發生時，這些機構往往面對流動資金及資本短缺的問題。雖然我這樣說可能會將事情過度簡化，但要遏止或化解一場金融危機，有關當局有必要向金融體系提供流動資金，協助金融機構重組資本結構。
中央銀行作為最後貸款人，提供流動資金當然是它們的責任，各央行亦已因應情況盡可能做到最好。以美國為例，在這非常時期，有關當局擴大了可作為認可抵押品的金融資產類別（例如股票），還款期亦大幅度延長。大家也許留意到，近期許多其他地區的央行都對市場注入大量資金，其中包括香港在內；香港作為全面開放的國際金融中心，市場情緒在很大程度上取決於國際金融形勢。值得一提的是，雖然香港的銀行同業市場對信貸風險的憂慮的確有所增加，但貨幣市場到目前為止仍運作有序。我們多年來已建立了一套行之有效及具高透明度的流動資金管理架構，金管局已作好準備，有需要時會隨時向銀行體系提供流動資金。金管局已於2008年9月30日(星期二)宣布推出5項臨時措施以作防範，目的是增加向銀行體系提供流動資金的架構的靈活性，同時如有必要，我們可考慮推出更多措施，以加強應付資金更緊絀的情況的能力。
然而，對一個地區的金融體系提供資本是需要小心處理的。美國方面，在目前的形勢下，要在市場集資顯然極為困難，政府當局要決定是否需要參與重整金融體系的資本結構。當資產價格（特別是物業價格）持續下跌，以及金融機構的資產質素不斷惡化時，要阻止市場對金融體系的信心下滑及讓金融機構繼續經營下去，就必須迅速及充分地重組金融體系的資本結構。我曾指出以現時美國的嚴峻情況來看，不應以擔心道德風險為理由而遲遲不採取行動。因此我很高興看到美國政府提出全面措施挽救金融體系。我明白美國國會的顧慮，認為要有相應安排，保障政府財政狀況及「未來納稅人」的利益，並加強監管制度，以防歷史重演，但我衷心希望國會能夠盡快就有關方案取得共識。
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