香港經濟復甦
香港經濟在後「沙士」時期正逐步復甦，但我們仍要解決一些結構性的問題。金管局會致力維持有利的貨幣及銀行環境，並準備隨時向政府當局提供協助，以維持香港的繁榮安定。

過去個多月以來本港經濟及金融狀況顯著改善。部分受到大量內地遊客訪港帶動，後「沙士」時期的經濟復甦似乎頗為強勁。雖然「沙士」期間進出口訂單下降仍未在貿易數據中完全反映出來，但年初時增長頗為迅速的貨品外貿，似乎沒有受到「沙士」太大的遏抑。踏入第3季後，本地消費開支已呈現回升跡象，同時整體社會氣氛亦明顯改善。

經濟狀況整體改善的趨勢，亦可見於金融市場，其中以股市尤其突出，股價及成交量均錄得升幅。銀行市道方面，由於息率偏低及銀行對客戶普遍持體諒的態度，繼續有助客戶改善財務狀況，因此雖然貸款需求仍然疲弱，但預期因工商企業及個人家庭受到「沙士」衝擊而令資產質素惡化的情況似乎不算嚴重。此外，雖然「沙士」期間樓價下跌令負資產按揭數目增加，但幸好拖欠比率並無顯著上升。另一方面，本港規模相對較小的債券市場雖然仍較沉靜，但零售層面的投資興趣確實較以往大，反映政府作為決策當局及發債體致力推動的成果。但正如債券收益率明顯上升所反映，全球息率已經接近或正處於谷底，投資者對債市保持審慎實在可以理解。全球其他地區債券價格向下所造成的影響，可能尚待一段時間才顯現出來，但至少這種跌勢並無衍生任何系統性問題。

貨幣方面，令人感到特別可喜的是，由於美元兌港元遠期匯率溢價跌至歷史低位，可見港元受到較大的支持，市場對港元前景的信心亦增強。此外，股市轉趨暢旺，吸引一些資金流入港元，更使港元獲得進一步支持。事實上，政府財政狀況仍然值得關注，貨幣市場內仍報稱有對沖基金存在，因此我對市場保持平靜感到欣慰，但我們仍須經常提醒自己一方面要認真努力整固財政，另一方面要小心提防國際金融的變化及對貨幣與金融穩定可能造成的衝擊。

我當然希望經濟及金融狀況可繼續改善。面對亞洲金融危機、樓市泡沫爆破、資訊科技過度投資後的全球性調整、中港經濟融合帶動的結構性調整，以至「沙士」問題，香港人一直悉力應付。相信我們已到了可以喘息一下的時候了，那麼就讓我們好好珍惜，盡量善用這個機會。當然我們不是要以為經濟復甦，一切就可迎刃而解。我們還要解決一些結構性問題，而若要達到符合香港長遠利益的結構性調整，社會大眾的支持是非常重要的。香港的財政無疑需要整固。「沙士」一役令財政問題更嚴重，雖然經濟復甦持續將有助應付財赤問題，但以香港歷來的標準甚至國際標準來衡量，我們的預算赤字(以佔本地生產總值百分比計)仍然頗為龐大。

金管局會盡最大努力，維持有利財政整固及解決其他問題的貨幣及銀行環境。這不一定指公營部門的問題，即使工商界以至家庭層面的財政問題亦然。金融財技的運用可以多點想像的空間，金管局將會在可能範圍內提供協助。傳統以來中央銀行或金融管理當局的角色就是擔當政府的金融顧問，我們期望能為香港的繁榮安定進一步作出貢獻。
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