首次發售新股及支付系統
改善批發及零售層面的首次發售新股付款安排，將有助鞏固香港引導海外儲蓄流入內地投資的角色。
隨着恒生指數上升及股市成交增加，市場可能會有較多首次發售新股活動。這是值得高興的事，尤其當發售新股的是香港或中國內地公司。股市為股票的第二市場提供流通性，是新股上市活動不可缺少的元素，因此不但能滿足香港的金融中介需要，對內地發揮的作用亦日益重要。事實上，以集資額計，現時內地公司在香港安排發售新股可能更較在內地多，我很高興香港的金融體系能發揮這項重要的功能，把海外儲蓄中轉成為內地投資。我更希望假以時日香港的金融體系能掌握到適當方法，為內地其他環節提供服務，尤其把內地儲蓄中轉成為海外及內地本身的投資。具備安全、穩健、多元化及高效率的金融中介機制，對維持內地的經濟增長及發展極之重要。本港金融體系在這些方面擁有頗多有利的條件，而內地目前實施的限制及管控措施，無疑令香港在協助促進內地經濟繁榮方面受到局限，但開放金融的益處顯而易見，我們實在期待香港能有更大機會發揮這些強項。

隨着大小規模的新股上市活動逐漸增加，負責統籌的金融機構當然要致力確保一切進行順利。發售新股可能涉及龐大數額、大量零售投資者及極度踴躍的超額認購情況。本港金融基建的相應運作部分，亦要預期當中牽涉的資金流量將會驟增。批發層面上將會有大量銀行同業支付交易，只要銀行能發出及時和正確的支付指令，即時支付結算系統便應可保持運作暢順。然而，由於超額認購的倍數往往很難預計，收款與付款銀行之間在引導資金回流銀行體系方面很容易會出現一些問題。因此雙方都應防患未然，彼此間事先訂出靈活的安排(例如考慮臨時提高銀行同業的信貸額度)，並密切注視幾個關鍵日子的資金流量。作為銀行監管機構，我們就這方面沒有甚麼特定的觀點，但要強調一點，就是銀行應秉承妥善管理風險的一貫原則，並就新股上市方面事前作好臨時安排，以及確保符合金管局的有關指引。

零售層面方面，由於涉及的人數及交易都會很多，因此支付機制可能要應付非常龐大的工作量(尤其接收及結算支票)。若有關方面打算繼續採用支票方式，銀行便要調配足夠資源，為客戶安排有效及方便的程序。事實上，為了提高整體效率及盡量減少可能造成的影響，銀行可研究透過其他機制或支付方式來進行發售新股活動。本港設有適當的金融基建，能以安全有效率的方式處理融資流向的需要，而作為監察本港支付系統正常運作的機構，金管局將竭盡所能，確保這套系統發揮應有的功能。
目前銀行體系固然資金充裕，收款銀行在協調資金回流時，應很容易避免造成銀行同業市場資金緊絀及短期利率波動。但即使批發資金市場出現一些阻滯，我們亦會像所有央行一樣作出特別安排，提供臨時流動資金。
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