2003年基金組織第四條磋商
國際貨幣基金組織第四條磋商再次對香港的聯繫匯率制度給予明確支持。
上月中旬國際貨幣基金組織（基金組織）執行董事會（執董會）舉行會議，討論基金組織工作人員就2003年第四條磋商對香港所作的評估。讀者或會留意到政府當局在2月份公布2003年第四條磋商工作人員報告的總結聲明，以及上月底在上述的會議後公布執董會討論的總結。

基金組織第四條磋商是香港一年一度的重要事項，就如每年一次的身體檢查一樣。香港現正面對重大壓力，因此今年的第四條磋商更見重要。執董會討論的總結顯示，基金組織深切了解香港面對的政策挑戰，包括非典型肺炎爆發所引起的短期問題，以及與中國內地日益融合所帶來的中期挑戰。總結亦表明大力支持香港為應付這些挑戰所採取的措施。

最叫我欣喜的是，執董會在總結中表明支持香港繼續推行聯繫匯率制度，並特別指出「若要長期維持聯匯制度，就必須奉行審慎的財政政策、維持穩健的金融體系及提升商品與市場的靈活性。」這些意見跟我以往所提出的不謀而合。作為金管局總裁，我其中一項職責是達至匯率穩定的貨幣政策目標。因此，若我發覺有可能會影響匯率穩定的風險存在，我便有責任作出警告。我很高興基金組織亦認同我的觀點。

讀者也許亦會留意到總結中提到「金融體系穩定評估」。這是一項非常深入的特別評估，也是由基金組織在去年第4季及今年1月進行，評估內容集中於香港的金融體系穩健程度，而不是宏觀經濟政策（有關政策屬於一年一度的第四條磋商的內容）。我很高興得悉在金融體系穩定評估中，基金組織認為「香港的金融體系穩健，基調良好，並具備強健的金融穩定架構。」基金組織並非隨便作出這樣的評估，特別是因為全球金融體系在過去10年極為波動，促使國際組織對市場結構與規管等金融穩定事項定下了非常嚴格的國際標準。同時，香港本身在過去10年亦經歷了相當艱難的時期，包括1997至98年間的金融危機、物業泡沬爆破使樓價由高位下跌六成多，以及持續的通縮。儘管如此，基金組織仍然認為「銀行體系資本充裕，盈利理想。」

的確，我們在過去投入不少人力、物力，以鞏固香港的貨幣與金融體系。但我們絕不可自滿。雖然整體來說，香港的金融體系相當穩健，但仍然有需要改進的地方。事實上，金管局已主動就部分環節積極研究改進辦法，研究工作亦進行了一段時間。以金管局負責監管的銀行業為例，有關推出存款保障計劃及更有效運用商業及個人信貸資料的籌備工作已接近完成。證券業方面的改革工作亦取得理想進展。

在香港忙於應付各項辣手問題的期間，貨幣與金融體系保持穩健非常重要。金管局會盡最大努力，確保貨幣與銀行業環境保持穩定，讓有關方面能專心解決這些問題。不過，社會各界也要明白，香港能否成功解決這些問題，都會對貨幣與金融穩定造成影響，我們絕不可讓這關係到香港發展的支柱受到動搖。因此，金管局會繼續在負責任及具透明度的原則下，公開有關其風險評估工作的資料。
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