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外匯基金投資目標外匯基金投資目標

外匯基金的投資目標如下：

(1) 保障資本；

(2) 確保整體貨幣基礎在任何時候都由流通性極高的美元

資產提供十足支持；

(3) 確保有足夠流動資金，以維持貨幣及金融穩定；及

(4) 在符合上述 (1) 至 (3) 項的情況下爭取投資回報，以保

障資產的長期購買力。
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20102010年貨幣市場年貨幣市場
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20102010年股票市場年股票市場
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20102010年美國政府債券收益率年美國政府債券收益率
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投資收入投資收入

319610884(6)114294199(186)421債券#

---8318214其他投資&
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2010

(121)

(156)

(214)

(46)

第2季

1,0381,422(750)111790投資收入／(虧損) @&

173187(124)(87)(31)外匯

18767(731)112270外國股票^

359558(779)(31)116香港股票^@

全年全年全年第1季全年 *(億港元)

200620072008II

* 未經審計數字

^ 包括股息

# 包括利息

@不包括策略性資產組合的估值變動 (26億港元)
&  包括外匯基金的投資控股附屬公司持有的投資的估值變動
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投資收入、支付予財政儲備的款項與累計盈餘的變動投資收入、支付予財政儲備的款項與累計盈餘的變動

(12)(8)(9)(11)(11)(39)
支付予香港特別行政區政府基金及

法定組織的款項#

(335) (85)(84)(83)(86)(338)支付予財政儲備的款項 #
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730-379外匯基金累計盈餘增加／(減少)

36(9)12
策略性資產組合扣除外匯基金投資
控股附屬公司持有的投資的估值變動 ^

1,041102744淨投資收入／(虧損)

(38)(9)(48)利息及其他支出

2-2其他收入

1,077111790投資收入／(虧損)

全年第1季全年
(未審計)(億港元)

2009II

# 2010年及2009年的固定比率分別為 6.3%及 6.8%。

^  包括股息
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外匯基金資產負債表摘要外匯基金資產負債表摘要

350418768香港特別行政區政府基金及法定組織存款

(51)283232銀行及其他金融機構存款

1,963
======

21,494
======

23,457
======

負債及基金權益總額

3795,5355,914累計盈餘

1,58415,95917,543負債總額

110133243其他負債

8825,0415,923財政儲備帳

1,1785,3646,542外匯基金票據及債券

(1,159)2,6461,487銀行體系結餘

58489政府發行的流通紙幣及硬幣

2691,9902,259負債證明書

負債及基金權益

1,963
======

21,494
======

23,457
======

資產總額

133277410其他資產 #

3182,1492,467外國股票

971,4291,526香港股票

68416,37617,060債務證券

7311,2631,994存款

資產

變動
2009年

12月31日
2010年

12月31日
(未審計)(億港元)

# 包括外匯基金投資控股附屬公司於2010年12月31日為數147億港元的投資 (2009年12月31日為28億港元)
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外匯基金投資回報率外匯基金投資回報率 (1994(1994--2010) 2010) 11
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1 投資回報率的計算不包括策略性資產組合內的資產。
2  綜合消費物價指數是根據以2004至2005年為基期的新數列計算。

複合年度
香港綜合
消費物價
指數
(1994至
2010年) 2

(未審計)

複合年度
投資回報
(1994至
2010年)
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外匯基金投資回報率：以港元計外匯基金投資回報率：以港元計 11
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4.9%10年平均數
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5.9%1994年至今的平均數

投資回報率
2, 3

1  2001年至2003年的投資回報率以美元計。
2 投資回報率的計算不包括策略性資產組合內的資產。
3 不同年期的平均數是以複合年度方式計算。
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支付予財政儲備的款項與預算案估計數字比較支付予財政儲備的款項與預算案估計數字比較
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20112011年展望年展望

全球金融市場前景仍然有頗大的不穩定性和
不確定性：

– 市場流動資金充裕、大企業盈利改善及消費者情緒好轉
等利好因素，可能在短期支持股市，但全球經濟基本實
力仍存在極大的不明朗因素

– 歐美的經濟基礎仍有待改善，尤其美國的住屋及勞工市
場復甦步伐緩慢，歐洲則繼續受到主權債務問題及公共
財政的可持續性所困擾

– 新興市場經濟面對資金流入、高通脹和資產市場上升過
急的壓力，考驗其金融政策
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